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Estados Unidos estabiliza su crecimiento en el cuarto trimestre

La delicada
situacion financiera
marc6 la evolucion
del cuarto trimestre

Espafa creci6 solo
un 0,3%, mientras
que el Reino Unido
logré avanzar un
0,8%

Los indicadores
para Estados
Unidos alejan la
posibilidad de una
nueva recaida

China cerro el afio
2011 con un
crecimiento del
8,9%

En el panorama econdémico mundial, el cuarto trimestre de 2011 continud
marcado por la delicada situacion de la zona del euro, que recrudecid las
tensiones de la economia global. En este contexto, se incrementd el clima de
inestabilidad financiera, se vivi6 un aumento significativo de la aversion al
riesgo en todos los mercados financieros internacionales y se redujeron las
perspectivas de crecimiento.

Los escasos datos econdmicos publicados hasta el momento muestran un
comportamiento diferenciado entre las economias avanzadas, con algunas
seflales favorables en Estados Unidos que alejan la posibilidad de una
recaida, y un panorama mas preocupante para Espafia y, en menor medida,
para el Reino Unido. Asi, segun las primeras estimaciones del INE, Espafia
crecié un 0,3% en los meses finales de 2011, lo que redujo el crecimiento de
su actividad en cinco décimas respecto al periodo anterior, mientras que el
Reino Unido avanz6 un 0,8%, un incremento no muy destacado, pero que
sirvido para contener la tendencia decreciente en la que se hallaba sumido
desde mediados del afio 2010.

Para Estados Unidos se estimaba una mejora de sus resultados, y asi lo
reflejan los datos recientemente publicados. En ellos, se muestra una
economia estadounidense relativamente sdlida, que logré consolidar su PIB
en el 1,6%. Esta tasa, que apenas refleja una leve mejora respecto del 1,5%
registrado en el tercer cuarto del afio y que es igual al crecimiento obtenido
en el segundo trimestre de 2011, destacO sobre los anteriores debido a su
composicion. Asi, durante los primeros trimestres de la crisis econdmica, el
PIB se sustent6 principalmente en el gasto y la inversion publica, mientras
que el consumo y la inversién privada se mantuvieron contraidos. Sin
embargo, ahora es al revés y el sector privado va tomando el relevo. El
indice de confianza del consumidor (Conference Board) mostré una
importante mejora, a la vez que la inversion residencial, tras mas de tres
aflos sumida en tasas negativas, retomd los crecimientos positivos. Incluso
el mercado laboral, principal lastre de la recuperacién estadounidense, logré
disminuir su nimero de desempleados y redujo, en diciembre, su tasa de
paro hasta el 8,5%, su menor registro desde febrero de 2009. Todo ello
permitié que el sector privado retomase su papel tractor de la actividad
econdmica y que se redujeran las aportaciones del sector publico.

En los paises emergentes, por su parte, predomind un patron de
desaceleracion controlada. China, concretamente, crecié un 8,9% en el
ultimo trimestre de 2011. Este avance supuso el menor ritmo de ascenso de
los dltimos 10 trimestres, pero aun asi permitié que cerrara el afio con una
tasa del 9,2%. La ralentizacion se debié al efecto de la crisis global, que
mermo el nivel de sus exportaciones, y a las medidas llevadas a cabo por el
Gobierno para contener la inflacién.
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Evolucién del PIB en Espafia Evolucién del PIB en Reino Unido
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Fuente: INE, UK National Statistics, BEA y Banco de China
CUADRO MACROECONOMICO DE ESTADOS UNIDOS
2010. IV 2010 2011.1 2011.11 2011.111 2011.1vV 2011
PIB 3,1 3,0 2,2 1,6 1,5 1,6 1,7
Consumo privado 3,0 2,0 2,8 2,2 2,0 1,6 2,2
Inversion privada residencial -6,3 -4,3 -2,9 -6,9 1,4 3,4 -1.,4
Consumo e inversion publica 0,1 0,7 -1,1 -2,2 -2,4 -2,9 -2,1
Exportaciones 8,8 11,3 8,9 7,3 6,0 5,2 6,8
Importaciones 10,7 12,5 9,6 4,8 2,1 3,8 5,0
IPC 1,3 1,6 2,1 3,4 3,8 3,3 3,2
Tasa de paro 9,6 9,6 8,9 9,1 9,1 8,7 9,0

Fuente: BEA.
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